






























Appendix A:

Comparison of Fannie Mae Model and 
FHFA Model (2017) 

Forecasts of Market Performance on 
Proposed 2018‐2020 

Enterprise Single‐Family Housing Goals

September 2017



Comparison of FHFA Model and Fannie Mae Model Forecasts 
for Low‐Income Purchase Goal Performance
Model 2016 2017 2018 2019 2020

FHFA (2015) Paper*
22.9 22.0

+/‐4.2 +/‐5.0

FHFA (2017) Paper
23.9 24.9 25.5 24.0  23.0 

+/‐2.5  +/‐4.3  +/‐5.6  +/‐6.6  +/‐7.4 

Fannie Mae Model 
Forecast with Jan. 
2017 Inputs

23.4 22.1 21.4 21.0 20.5

+/‐2.8  +/‐5.0  +/‐6.5  +/‐7.7  +/‐8.8

Fannie Mae Model 
Forecast with FHFA 
(2017) Input Values**

23.4 22.2 21.9 20.3 19.0

+/‐2.8  +/‐5.0  +/‐6.5  +/‐7.7  +/‐8.8 
* FHFA (2015) values obtained from the model using HMDA data from 2004 onwards, shown in FHFA (2015) Table 1.
** This model replaces input variable values in the Fannie Mae Model which are included as inputs in any FHFA Model in FHFA (2017) paper with the forecast values 
reported for these inputs in the FHFA (2017) paper. The Fannie Mae Model for low‐income purchase goal includes: median price of existing homes; Fed. 10‐yr. T‐Bill 
yield; and sales of total existing homes. Values for the last two inputs in the previous list were replaced with those in FHFA (2017).



Comparison of FHFA Model and Fannie Mae Model Forecasts for 
Low‐Income Purchase Goal Performance
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Comparison of FHFA Model and Fannie Mae Model 
Forecasts for Very Low‐Income Purchase Goal Performance
Model 2016 2017 2018 2019 2020

FHFA (2015) Paper*
6.0 5.7

+/‐3.2 +/‐3.8

FHFA (2017) Paper
5.9 6.4 6.7 6.3 6.2

+/‐0.8 +/‐1.4 +/‐1.8  +/‐2.1  +/‐2.4 

Fannie Mae Model 
Forecast with Jan. 
2017 Inputs

5.6 5.2 5.0 4.9 4.7

+/‐1.0  +/‐1.7  +/‐2.2  +/‐2.6  +/‐3.0 

Fannie Mae Model 
Forecast with FHFA 
(2017) Input Values**

5.6 5.2 5.1 4.6 4.3

+/‐1.0  +/‐1.7  +/‐2.2  +/‐2.6  +/‐3.0 
* FHFA (2015) values obtained from the model using HMDA data from 2004 onwards, shown in FHFA (2015) Table 1.
** This model replaces input variable values in the Fannie Mae Model which are included as inputs in any FHFA Model in FHFA (2017) paper with the forecast values 
reported for these inputs in the FHFA (2017) paper. The Fannie Mae Model for very low‐income purchase goal includes: median price of existing homes; Fed. 10‐yr. T‐
Bill yield; sales of total existing homes; and unemployment rate. Values for the last three inputs in the previous list were replaced with those in FHFA (2017).



Comparison of FHFA Model and Fannie Mae Model Forecasts for 
Very Low‐Income Purchase Goal Performance
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Comparison of FHFA Model and Fannie Mae Model Forecasts 
for Low‐Income Refinance Goal Performance
Model 2016 2017 2018 2019 2020

FHFA (2015) Paper*
22.4 22.8

+/‐4.7 +/‐6.2

FHFA (2017) Paper
21.1 23.4 24.3 25.5  24.8 

+/‐2.9  +/‐4.9  +/‐6.2  +/‐7.3  +/‐8.3 

Fannie Mae Model 
Forecast with Jan. 
2017 Inputs

21.0 23.9 24.4 24.9 25.6

+/‐3.4  +/‐6.0  +/‐7.6  +/‐9.0  +/‐10.2 

Fannie Mae Model 
Forecast with FHFA 
(2017) Input Values**

21.0 25.8 25.5 28.7 29.8

+/‐3.4  +/‐5.9  +/‐7.6  +/‐9.0  +/‐10.2 
* FHFA (2015) values obtained from the model using HMDA data from 2004 onwards, shown in FHFA (2015) Table 1.
** This model replaces input variable values in the Fannie Mae Model which are included as inputs in any FHFA Model in FHFA (2017) paper with the forecast values 
reported for these inputs in the FHFA (2017) paper. The Fannie Mae Model for low‐income refinance goal includes: ARM share of total originations; FHFA Purchase 
Only House Price Index (PO HPI); and Fed. 10‐yr. T‐Bill yield. Values for the last two inputs in the previous list were replaced with those in FHFA (2017). Note FHFA 
(2017) details annual change in PO HPI so this was converted into an index and anchored to the last actual value of the PO HPI series.



Comparison of FHFA Model and Fannie Mae Model Forecasts for
Low‐Income Refinance Goal Performance
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Comparison of FHFA Model and Fannie Mae Model Forecasts 
for Low‐Income Area Purchase Sub‐Goal Performance
Model 2016 2017 2018 2019 2020

FHFA (2015) Paper*
13.6 14.2

+/‐2.8 +/‐3.6

FHFA (2017) Paper
14.7 15.6 15.8 16.1 15.7

+/‐1.2 +/‐2.0 +/‐2.6 +/‐3.1 +/‐ 3.5

Fannie Mae Model 
Forecast with Jan. 
2017 Inputs

14.8 15.0 14.8 14.8 14.6

+/‐1.7  +/‐2.9  +/‐3.7 +/‐4.4  +/‐4.9

Fannie Mae Model 
Forecast with FHFA 
(2017) Input Values**

14.8 15.0 14.9 15.2 15.2

+/‐1.7  +/‐2.9  +/‐3.7 +/‐4.4  +/‐4.9
* FHFA (2015) values obtained from the model using HMDA data from 2004 onwards, shown in FHFA (2015) Table 1.
** This model replaces input variable values in the Fannie Mae Model which are included as inputs in any FHFA Model in FHFA (2017) paper with the forecast values 
reported for these inputs in the FHFA (2017) paper. The Fannie Mae Model for low‐income area purchase sub‐goal includes: median price of existing homes; FRM 30‐yr 
interest rate; and unemployment rate. Values for the last two inputs in the previous list were replaced with those in FHFA (2017).



Comparison of FHFA Model and Fannie Mae Model Forecasts for
Low‐Income Area Purchase Sub‐Goal Performance
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